anbei erhalten Sie unseren aktuellen Marktbericht.
Viel SpaR bei der hoffentlich informativen Lekture.
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Herbstaussaat 2023 in Europa

Der Regen im November hat dazu gefiihrt, dass in einigen Regionen teilweise nicht alle Flachen
mit Winterweizen bestellt werden konnten und die Zuckerriibenernte nicht vollstandig
abgeschlossen werden konnte. Daher wird mehr Flache fir die Frihjahrsaussaat zur
Verfligung stehen. Ob die Sommergerste davon profitieren kann, hangt jedoch von der
Saatgut-Verfligbarkeit und der Entscheidung der Landwirte ab, auf moglichen
Anbaualternativen zu setzen.

AREAS OF CONCERN - EXTREME WEATHER EVENT!
Based on weather data from 1 December 2023 until 14 Januar y 2024
MARS ADC - JANUARY 2024
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Deutschland

Deutsche Ziichter berichten, dass das Sommerbraugerstensaatgut flir die Frihjahrsaussaat
2024 ausverkauft ist und aus Frankreich und Danemark kein zuséatzliches Saatgut zu erwarten
ist. Gegenilber 2023 wird die Herbstaussaatfliche um ca. 5 % kleiner ausfallen, wobei die
Winterweizenflache deutlich zuriickgegangen ist und es bei der Wintergerstenflache einen
Zuwachs gegeben hat.

Frankreich

Aus Frankreich wird berichtet, dass die Sommerbraugerste der Ernte 2023 weitestgehend
vermarket wurde, aber es noch frei verfigbare Winterbraugerstenmengen gibt.
Daher setzen viele Markteilnehmer ihre Hoffnung auf eine gute und frihe
Sommerbraugerstenernte 2024. Einerseits wird aus Frankreich berichtet, dass das
Sommerbraugersten-Saatgut fir 2024 nahezu ausverkauft ist und daher eine zusatzliche
Nachfrage kaum noch bedient, werden kann. Anderseits wird damit gerechnet, dass Aufgrund



der Witterung November/ Dezember 2023 mit mehr Flache fir die Friihjahrsaussaat zu
rechnen sei.

Didnemark, Schweden, Finnland

Wahrend aus der Ernte 2022 noch 1,2 Mio. t Braugerste aus Danemark und Schweden fir der
Export zur Verfligung standen, werden Danemark und Schweden nach neusten Schatzungen
aus der Ernte 2023 nur noch 0,2-0,3 Mio. t Braugerste exportieren kdnnen.

In Danemark wird Aufgrund der schwierigen Winterungsbedingungen im November/
Dezember 2023 damit gerechnet, dass mehr Flache fiir die Frihjahrsaussaat 2024 zur
Verfligung steht. Ob dieser Umstand sich positiv auf den Sommerbraugerstenanbau
auswirken wird, ist stark von der Verfligbarkeit von Saatgutabhangig.

GroBbritannien
Auch aus GroBbritannien wird berichtet, dass die Zlichter ihr Sommerbraugerstensaatgut
weitestgehend verkauft haben.

Tschechische Republik
Derzeit werden keine wesentlichen Veranderungen bei der Sommergerstenfliche 2024
erwartet.

Russland/ Ukraine

Die ukrainischen Landwirte haben im Herbst hauptsachlich aus zwei Grinden weniger
Getreide ausgesdt. Zum einen kdénnen Aufgrund der Kriegshandlungen nicht alle Flachen
bestellt werden und zum anderen Decken die Erlose aus dem Verkauf der Ernte 2023 vielfach
nicht die Produktionskosten und erlauben somit nicht den Einkauf von Saatgut und anderen
Hilfs- und Betriebsstoffen. Ob sich die Marktlage andert und die ukrainischen Landwirte in der
Lage sein werden die Frihjahrsaussaat zu finanzieren, bleibt abzuwarten. Darliber hinaus
werden die ukrainischen Exportmoglichkeiten von den russischen Fortschritten bei der
Zerstorung der kritischen Infrastruktur abhangig sein.

Kanada/ USA
Nachdem Statcan mit einer Gerstenernte von 8,9 Mio. t rechnet, hat auch IGC Grain seine
November-Schatzung von 7,8 Mio. t ebenfalls auf 8,9 Mio. t angehoben.

Argentinien
Derzeit wird mit einer Gerstenernte 2023 von 4,75 Mio. t gerechnet. Damit liegt die
Ernteerwartung innerhalb des eines Korridors von 4,5 — 5,0 Mio. t.

Australien
Abares hat in seiner Prognose vom November 2023 seine Gerstenernteerwartung angehoben
und rechnet nun mit einer Ernte von 10,8 Mio. t Gerste.

China

Der chinesische Gerstenimportbedarf aus der Ernte 2023 wird auf 8,8 Mio. t geschatzt.
Nachdem die Streitigkeiten mit Australien beilegt wurden und australische Gerste wieder
ohne zusatzliche Zo6lle importiert werden kann, werden die Chinesen wieder auf lhre 4
Hauptimportlander Argentinien, Australien, Frankreich und Kanada zurlickgreifen kénnen.
Damit werden sich die weltweiten Warenstrome wieder verschieben.



Zusammenfassung

e Die Verfligbarkeit von Saatgut wird u.a. dariiber entscheiden, ob Landwirte mogliche
zusatzliche Flachen mit Sommerbraugerste bestellen werden.

e Die Malzindustrie hat ihre Malzproduktion dem aktuell geringeren Malzbedarf der
Brauindustrie angepasst und allein schon aus betriebswirtschaftlichen Griinden ihre
Lagerbestande an Braugetreide und Malz optimiert. Somit ist auch bei der
Malzindustrie kein Aufbau von Malzbestanden zu erwarten, sondern eher ein Abbau
zu vermuten.

Stakeholder Braugersten Anbau: Malzindustrie

Braugersten

- Anbau
-
t

Die weltweite Malzindustrie befindet sich in einem Transformationsprozess der zu einer
Ubernahme von Milzereigruppen und dem Bau neuer Milzungskapzititen auRerhalb der EU
gefuhrt hat.

Obwohl in einigen Liandern der Malzbedarf seit Jahren kontinuierlich sinkt, wird
nichtsdestotrotz davon ausgegangen, dass der weltweite Malzbedarf jahrlich um 0,9-1,0%
(bzw. 200.000- 250.000t) steigen wird. Da viele bestehende Malzerei-Standorte nicht auf eine
klimaneutrale Produktion umgestellt werden kénnen, ist davon auszugehen, dass mittelfristig
diese vom Markt verschwinden kénnten. Demnach liegt in der Zukunft der Bedarf an neuen
klimaneutralen Malzungskapazitaten deutlich Giber dem prognostizierten Wachstum.



Verschiebung der Malzungskapazitaten

Handelsmaélzereien* Stand 2016 Stand Nov.2023 (geschatzt)
Rang |Handelsmalzer k’;/l;eltzzlijtggs(-t) I\gr?trlgitl' kl\a/lp?ellzzlijtggs(-t) Markt- anteil
1-5 Top 5 8.824.000 39,3% 10.840.000 47,5%
6-10 Top 10 12.588.000 56,8% 13.565.000 59,5%
Andere 14.367.032 43,2% 9.235.000 40,5%
Weltweite Malzungskapazitat 22.200.000 100,0% 22.800.000 100,0%

* Ohne Bericksichtigung von Malzungskapazitaten die zu Braureigruppen gehdren. Die die
Gesamtmalzungskapazitat, die sich in den Handen von Brauereien befindet, wird auf ca. 4,0 Mio. t
geschéatzt und ist in der Aufstellung der Handelsmalzereien nicht beriicksichtigt.

Quelle: Daten 2016: First Key Consulting (Daniel Huvet); Daten 2023: eigene Marktbeobachtung und
Schéatzungen

Die Malzindustrie muss sich zudem noch weiteren Herausforderungen stellen. An dieser Stelle
sind nur 3 aufgefihrt:

e Demographischer Wandel
Weltweit wird Malz in etwas liber 50 Landern dieser Erde produziert. In vielen dieser
Linder zeichnet sich eine Uberalterung der Bevélkerung ab und der Fachkriftemangel
bei der erwerbstatigen Bevolkerung nimmt zu. Daher wird sich die Malzindustrie
zunehmend mit der Frage auseinandersetzen missen, wie sie neue qualifizierte
Mitarbeiter gewinnt bzw. neue Mitarbeiter qualifiziert und ihre bestehenen
Mitarbeiter halt.

e Der Klimawandel
Durch den Klimawandel erhoht sich das Risiko von Missernten und das
Beschaffungsrisiko von Sommergerste, insbesondere in Regionen in denen bereits
heute ein Braugerstenmangel herrscht . Somit wird sich fiir Malzereistandorte
zunehmend die Frage nach einer langfristigen Rohstoffsicherung stellen.

e Nachhaltigkeitsziele
Bei der Umsetzung der 17 Nachhaltigkeitsziele setzen weltweit die einzelen Lander
unterschiedliche Prioritaten. In der EU 27 steht dabei die Reduzierung des
Primdrenergieverbrauchs und die Erzeugung von Energie aus erneuerbaren Energie im
Vordergrund. Damit die europédische Malzindustrie Malz zukiinftig ,klimaneutral”
produzieren, kann sind hohe Investitionen notwendig.



Somit hat die Malzindustrie im wesentlichen folgende Optionen

a) Keine Investitionen in eine nachhaltige Malzproduktion
b) Energetische Sanierung der bestehenden Malzereien
c) Neubau von klimaneutralen Méalzereien am bisherigen Standort oder Andernorts

Die Auswahl der geeigneten Massnahmen ergibt sich fir jede Malzereigruppe bzw. jeden
Standort aus der Umwelt- und Unternehmensanalyse. Wobei auch berticksichtigt werden muss,
dass sich mogliche Investitionen amortisieren missen und es fur die Gesellschafter keine
profitabelere Investionsalternativen gibt.

Damit werden sich die Braugerstenwarenstrome und der -bedarf verandern. Dariiberhinaus wird
bei der Evaluierung von Braugerstensorten zunehmend der bendétigte Energiebedarf beim
Mélzungsprozess Beachtung finden. D.h. neben der reinen Betrachtung der sortenabhéangigen
Extraktausbeute pro Tonne Malz wird der Energieaufwand pro Tonne Extrakt mehr Beachtung
finden.

Bei der Auswahl der Braugerstensorte wird sich zeigen, in weiweit sich die
Braugerstenprogramme in den einzelen Anbauldndern dem Bedarf der fiihrenden
Mélzereigruppen anpassen.

Bei der Betrachtung der Wirtschaftlichkeit von Mélzereien muss auch die Auswirkung der
Hohe der Gersten- und der Malzbestande und deren Einfluss auf das Umlaufvermégen bzw.
Working Capital mit berticksichtigt werden.

Anderungen beim Sorten- und Bestandsmanagement der Malzereien wird den
Braugerstenanbau und die Malzverfligbarkeit beeinfluf3en.

Der nachste Markbericht soll im Marz 2024 erscheinen.
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